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Divulgación:
Las opciones implican riesgos y no son adecuadas para todos los inversionistas. Para obtener más información, lea las "Características y riesgos de las 
opciones estandarizadas" o ODD, a la que se puede acceder a través del enlace que se encuentra en la página de descripción del podcast.

Los futuros no son adecuados para todos los inversores. La cantidad que puede perder puede ser mayor que su inversión inicial. Antes de operar con futuros, 
lea la Divulgación de riesgos de la CFTC. Se puede obtener una copia y más información en ibkr.com.

Existe un riesgo sustancial de pérdida al operar en el mercado de divisas extranjeras. La fecha de liquidación de las operaciones en Divisas puede variar 
debido a las diferencias horarias y los días festivos bancarios. Es importante tener en cuenta la tasa de interés sobre los fondos prestados al calcular los 
costos de las operaciones en diferentes mercados.

Los tipos de órdenes disponibles mediante la plataforma Trader Workstation de Interactive Brokers LLC están diseñados para ayudarle a limitar sus 
pérdidas o asegurar un beneficio. Las condiciones del mercado y otros factores podrán afectar la ejecución. En general, las órdenes garantizan una 
ejecución o un precio, pero no ambos. En condiciones extremas del mercado, una orden podrá ejecutarse a un precio diferente al precio anticipado o podrán 
no ejecutarse en el mercado. 

Existe un riesgo sustancial de pérdida en la negociación de futuros y opciones. El rendimiento pasado no es indicativo de resultados futuros.

Cualquier símbolo de acciones, opciones o futuros que se muestre es solo con fines ilustrativos y no pretende representar recomendaciones.

Aviso del IRS Circular 230: Estas declaraciones se proporcionan únicamente con fines informativos, no están destinadas a constituir asesoramiento fiscal en 
el que se pueda confiar para evitar sanciones bajo cualquier estatuto o reglamento fiscal federal, estatal, local u otro, y no resuelven ningún asunto fiscal a su 
favor.

Interactive Brokers LLC es miembro de NYSE, FINRA y SIPC.

Interactive Brokers Canada Inc. es miembro de la Canadian Investment Regulatory Organization (CIRO) y miembro del Canadian Investor Protection Fund. 

Interactive Brokers (U.K.) Limited está autorizada y regulada por la Financial Conduct Authority (FCA), número de registro 208159.

Interactive Brokers Ireland Limited está regulada por el Central Bank of Ireland (CBI), número de referencia C423427.

Interactive Brokers Australia Pty. Ltd. – ABN 98 166 929 568 – está autorizada y regulada por la Australian Securities and Investments Commission (ASIC), 

AFSL 453554. 453554 

Interactive Brokers Singapore Pte. Ltd. está autorizada y regulada por la Monetary Authority of Singapore (MAS), Licencia No. CMS100917.

Interactive Brokers Hong Kong Limited está regulada por la Hong Kong Securities and Futures Commission, y es miembro de la SEHK y la HKFE. 

Interactive Brokers India Pvt. Ltd. es miembro de NSE, BSE y SEBI. Regn. No. SEBI INZ000217730; NSDL: IN-DP-NSDL-301-2008.

EL CAPITAL QUE INVIERTES ESTÁ EN RIESGO
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• Existen riesgos importantes asociados con las transacciones en cualquiera de los
productos de Cboe Europe B.V. (Cboe Europe) discutidos aquí. Las opciones implican
riesgos y pueden no ser adecuadas para todos los participantes del mercado.

• Cboe Europe, incluidas sus subsidiarias y empresas matrices (“Cboe”), no se
compromete a proporcionarle asesoramiento comercial ni ningún consejo,
recomendación o representación sobre la idoneidad, rentabilidad o conveniencia de
cualquier inversión, producto financiero, estrategia de inversión, producto o servicio de
terceros, o experiencia en el comercio de un producto financiero. Usted debe llevar a
cabo su propia diligencia debida con respecto a un producto financiero y/o práctica de
inversión.

• Cboe no actúa como corredor financiero o asesor con respecto a la selección de
cualquier inversión en un producto financiero.

• Los productos financieros discutidos aquí pueden implicar el riesgo de pérdida, que
puede ser sustancial y, dependiendo del tipo de producto, puede exceder la cantidad
de dinero depositada al establecer una posición. Los participantes del mercado solo
deben arriesgar fondos que puedan permitirse perder sin afectar su estilo de vida.

Divulgaciónes
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Fundamentos del Trading de 
Opciones: Una Introducción 
Básica
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Revolución de Opciones: Redefiniendo el 
Trading de Opciones en España



Objetivos de Aprendizaje
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 Definir opciones y términos comunes en el trading de opciones

 Ilustrar ejemplos de opciones de compra y de venta (calls y
puts) sobre activos subyacentes (acciones individuales, índices
de acciones) y sus pagos al vencimiento
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En un mundo sin derivados, 
¿cuáles son las opciones de inversión?
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¿Por qué los inversores 
utilizan las opciones?
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1. Generación de Ingresos

2. Protección de Capital

3. Gestión de Riesgos (cobertura)

4. Exposición eficientes

5. Gestión de Flujos de Caja

10

¿Por qué utilizar opciones?

NOTE:
Es importante mencionar que las opciones, 
al igual que todos los productos 
financieros, implican riesgos (por ejemplo, 
el riesgo de perder el capital invertido o la 
prima) y  no son adecuadas para todos los 
inversores. El rendimiento pasado no 
garantiza resultados futuros.



¿Qué es una opción?

Un contrato financiero que transmite al propietario el derecho, 
pero no la obligación, de comprar o vender (dependiendo del 
tipo) el activo subyacente a un precio específico dentro de un 
período de tiempo específico.
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• Tales de Mileto (s. IV A.C.) pagó por el uso de las prensas de aceite

• Mania de los Tulipanes (s. XVII Holanda), opciones sobre arroz Japón s.
XVIII Mercado Arroz Dojima en Osaka, opciones OTC en E.E.U.U. y R.U. s.
XIX

• Contrato Estandarizado. CBOE, 26 abril 1973 se lanzan opciones sobre
acciones de 16 empresas

 Fungibilidad

 Se elimina riesgo de contrapartida inherente a contratos OTC (OCC)

10

Breve Historia de las Opciones



Bloques de construcción de elección y flexibilidad.
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CALLS

PUTS

LONG
COMPRA

COMPRA

Tipos de OpcionesParticipante del Mercado Derechos Transmitidos Exposición Transportada



Bloques de construcción de elección y flexibilidad.
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CALLS

PUTS

LONG
COMPRA

COMPRA

Tipos de OpcionesParticipante del Mercado Derechos Transmitidos Exposición Transportada

SHORT
VENTA

COMPRA



Bloques de construcción de elección y flexibilidad.
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CALLS

PUTS

LONG
COMPRA

COMPRA

Tipos de OpcionesParticipante del Mercado Derechos Transmitidos Exposición Transportada

SHORT
VENTA

COMPRA

SHORTVENTA



Bloques de construcción de elección y flexibilidad.
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CALLS

PUTS

LONG
COMPRA

COMPRA

Tipos de OpcionesParticipante del Mercado Derechos Transmitidos Exposición Transportada

SHORT
VENTA

COMPRA

SHORTVENTA

VENTA LONG
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Fuente: Bloomberg y CBOE Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Fuente: Bloomberg y CBOE Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Fuente: Bloomberg y CBOE Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO CANTIDAD

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO CANTIDAD SUBYACENTE

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO STRIKE

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO STRIKE TIPO

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO STRIKE TIPO PRECIO

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Sell       1  XYZ      Nov    115     C     at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICE

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

LADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO STRIKE TIPO PRECIO

“Sell one XYZ November 115 Call at $15.50”
“Vendemos una Call 115 sobre XYZ vencimiento noviembre a $15.50”

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Buy    3      XYZ      Nov    120     P     at    10.60
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICELADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO STRIKE TIPO PRECIO

“Pay 10.60 for three XYZ November 120 Puts”
“Pago 10.60 por 3 Calls sobre XYZ con venciemiento noviembre”

Sell    1  XYZ      Nov    115     C  at    15.50
“Sell one Peloton November 115 Call at $15.50”

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICELADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO STRIKE TIPO PRECIO

“Sell one XYZ November 115 Call at $15.50”
“Vendemos una Call 115 sobre XYZ vencimiento noviembre a $15.50”

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Ejercicio Liquidación
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Ejercicio Liquidación

Opciones Europeas – solo se pueden 
ejercer en la fecha de vencimiento 

Opciones Americanas – pueden 
ejercerse en cualquier momento antes 
o en la fecha de vencimiento
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Ejercicio Liquidación

Opciones Europeas – solo se pueden 
ejercer en la fecha de vencimiento 

Opciones Americanas – pueden 
ejercerse en cualquier momento antes 
o en la fecha de vencimiento

Liquidación por diferencias– un pago en 
efectivo de la diferencia entre el precio 
de ejercicio (K) y el valor de liquidación

Liquidación física – el valor o activo 
subyacente cambia de manos y se 
produce un pago igual al importe del 
precio de ejercicio (K)
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

#
Cantidad
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

#
Cantidad

El número de contratos de 
opciones (calls o puts) que compra 

o vende.
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

#
Cantidad

El número de contratos de 
opciones (calls o puts) que compra 

o vende.

x
Tamaño del Contrato 

(a.k.a. Multiplier)

La cantidad de activo subyacente que controla un contrato 
de derivados.  

Las opciones sobre acciones están estandarizadas a 100 
acciones por contrato. 
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

#
Cantidad

El número de contratos de 
opciones (calls o puts) que compra 

o vende.

x
Tamaño del Contrato 

(a.k.a. Multiplier)

La cantidad de activo subyacente que controla un contrato 
de derivados.  

Las opciones sobre acciones están estandarizadas a 100 
acciones por contrato. 

Valor Nocional = CANTIDAD x CONTRACT MULTIPLIER x PRECIO STRIKE

Prima Total = CANTIDAD x CONTRACT MULTIPLIER x PRECIO (o nivel)
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EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

Buy        3       XYZ      Nov    120    P     for    10.60
“Pay 10.60 for three XYZ November 120 Puts”

Apalancamiento

Prima Total =  3 x 100 x 10.60 = $3,180

Valor Nocional = 3 x 100 x 120 = $36,000

SIDE QUANTITY UNDERLYING EXPIRY STRIKE TYPE PRICELADO CANTIDAD SUBYACENTE VENCIMIENTO STRIKE TIPO PRECIO

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.



Moneyness
Describe el valor intrínseco de una opción en su estado actual. Es un indicador de si la opción generaría dinero si se ejerciera de inmediato. 

CALLS

37

EL LENGUAJE DE LAS OPCIONES

(S – K)

ITMATMOTM
In-the-money

At-the-money

Out-of-the-money

<0
0

>0

PUTS

(K – S)

ITMATMOTM
In-the-money

At-the-money

Out-of-the-money

<0
0

>0
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Call Options
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EJEMPLO
Option Contract Terms Valor del Cupón

Strike (K) 10 

Underlying $15

Quantity 1

Contract Multiplier 1

Expiry Diciembre 31

El derecho, pero no la obligación, de COMPRAR una acción, bono, materia prima u otro activo o 
instrumento a un precio específico (ejercicio = K) dentro de un período de tiempo específico
(vencimiento).

Precio del Cupón = Premium = $0.50

$10.00
1 Pizza
Caduca el 31 de 
Diciembre

SAVE

$5



Call Options
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$8.50

$15.00

$18.00

Comprar Opción de Compra + Ejercicio + 
Mantener el Activo

Comprar Opción de Compra + Ejercicio + 
Revender Activo

$0.50

Vender la Opción de Compra

Ejercicio

Ninguna Acción

$10.00
1 Pizza
Caduca el 31 de 
Diciembre

SAVE

$5

El derecho, pero no la obligación, de COMPRAR una acción, bono, materia prima u otro activo o 
instrumento a un precio específico (ejercicio = K) dentro de un período de tiempo específico
(vencimiento).
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$139.20

125

$(14.20)

PAYOUT

GANANCIA

PERDIDA

Ejemplo
CALL OPTIONS

Stock Ticker XYZ
Stock Price ($) $122.53
Side Buyer
Expiry December
Strike (K) 125
Type Call
Interest 0
Dividend 0
Premium (P) $14.20

¿Qué es el 
precio 

break-even?
139.20

PRECIO

P&L
+

-

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Stock Ticker XYZ
Stock Price ($) $122.53
Side Seller
Expiry December
Strike (K) 125
Type Call
Interest 0
Dividend 0
Premium (P) $14.20

$14.20

125

GANANCIA

$139.20
PERDIDA

PRECIO

P&L
+

-

PAYOUT

Ejemplo
CALL OPTIONS

¿Qué es el 
precio 

break-even?
Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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Stock Ticker XYZ
Stock Price ($) $122.53
Side Buyer
Expiry December
Strike (K) 125
Type Put
Interest 0
Dividend 0
Premium (P) $16.60

PAYOUT

$(16.60)

125

$108.40

PRECIO

P&L
+

-

PUT OPTIONS

¿Qué es el 
precio 

break-even?

Put Options

GANANCIA

PERDIDA

Todos los símbolos de negociación que figuran en esta página son solo para fines ilustrativos y no constituyen ninguna recomendación.
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El material y el contenido aquí proporcionados son únicamente para fines educativos e informativos generales. 
Ninguna declaración proporcionada debe interpretarse como una recomendación para comprar o vender un 
valor, un futuro, una opción sobre un futuro, un futuro sobre valores, un activo digital, un instrumento financiero, 
un fondo de inversión u otro producto de inversión (colectivamente, un “producto financiero”), ni como 
asesoramiento de inversión. En la medida en que la información aquí proporcionada constituya una promoción 
financiera según la legislación y regulación aplicable, está dirigida únicamente a personas que califiquen como 
Cliente Profesional o Contraparte Elegible según la legislación y regulación aplicable. Las personas que no 
califiquen no deben actuar en función de ella ni confiar en la misma. 

Cboe no garantiza la exactitud, integridad o actualidad de la información proporcionada. EL CONTENIDO SE 
PROPORCIONA "TAL CUAL" SIN GARANTÍA DE NINGÚN TIPO, YA SEA EXPRESA O IMPLÍCITA, INCLUYENDO, SIN 
LIMITACIÓN, CUALQUIER GARANTÍA DE COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN PROPÓSITO PARTICULAR. 

Los escenarios hipotéticos se proporcionan únicamente con fines ilustrativos. El rendimiento real de los 
productos financieros puede diferir significativamente del rendimiento de un escenario hipotético debido al 
momento de la ejecución, interrupciones del mercado, falta de liquidez, gastos de corretaje, costos de 
transacción, consecuencias fiscales y otras consideraciones que pueden no ser aplicables al escenario hipotético. 

Divulgaciónes
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Las opiniones de oradores de terceros o materiales de terceros son propias de ellos y no representan 
necesariamente las opiniones de Cboe. Ese contenido no debe interpretarse como un respaldo o una indicación 
por parte de Cboe del valor de ningún producto o servicio financiero que no sea de Cboe descrito. 

Esta información no se proporciona como parte de una oferta o venta de productos de opciones a personas 
ubicadas en los Estados Unidos o en una jurisdicción donde la provisión de esta información esté prohibida. 
Cboe no proporciona ni comercializa, ni pretende proporcionar o comercializar, servicios financieros de ningún 
tipo en una jurisdicción en la que Cboe no esté registrado, autorizado o habilitado para proporcionar o 
comercializar dichos servicios; donde la provisión o comercialización de esos servicios por parte de Cboe sea 
contraria a las leyes o regulaciones locales; o donde Cboe no esté autorizado bajo la ley aplicable para 
proporcionar o comercializar dichos servicios. La información contenida en este documento y otra información 
difundida por o en relación con Cboe o los servicios financieros proporcionados por Cboe no está dirigida a 
ninguna persona en ninguna de estas jurisdicciones. El acceso a esta información será bajo la responsabilidad del 
usuario. Si una persona realiza transacciones en una plataforma de negociación de Cboe desde alguna de estas 
jurisdicciones, dichas transacciones serán bajo el exclusivo riesgo de esa persona y siempre deben realizarse en 
cumplimiento con las leyes y regulaciones locales. 

© 2025 Cboe Exchange, Inc. Todos los derechos reservados.

Divulgaciónes



Gracias!

Sigue aprendiendo con 
The Options Institute!

→ Toma el curso online,
autodirigido Options 101 (en
ingles)

→ Súmate a otras sesiones
Educativas: EVENTS

TheOptionsInstitute.com
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